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5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Merkez Bankaciligi ve Gelisim Sureci

= Finansal sistemde zamanla ortaya ¢cikan
nihai kredi veren kurum intiyacl, “Merkez
Bankaciligi”nin ortaya cikmasini

saglamustir.

= Merkez bankalar Ulkelerin para basimi
yaninda para politikalarnin uygulayicisi ve
ekonomilerin etkin isleyisini saglayan
bankalar ustu kurumlardir.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Merkez Bankaciligi ve Gelisim Sureci

= Para kavrami, tasidigr fonksiyonlarr ve
merkez bankalar tarafindan uygulanan
para politikalarr itibariyle, tarihsel sirecte
surekli ve koklu bir degisim yasamistir.

= Tarihte bilinen ik para, M.O. 7. YUzyildan
Itibaren Anadolu’da hukUm suren Lidya
Kralligl tarafindan basiimis madeni paralar
olup, uzun bir zaman boyunca mal paro
olarak da varligini sirdurmustur.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI
Merkez Bankacilhigi ve Gelisim Sureci

TABLO 6.1. Osmanl Bankasi Banknot Ihra¢ Hacmi (1863-1875) (Osmanl Lirasi)

Yillar istanbul ihraci | izmir ihraci Toplam ihra¢ | istanbul Tedaviilii | izmir Tedaviilii Toplam Tedaviil | Tedaviil/ihrac (%)
1863 29.992 29.992 8.726 8.726 29,09
1864 29.992 10.000 39.992 2.136 5.300 7.436 18,59
1865 29,992 26.000 55.992 42 25.188 25,230 45,06
1866 29.992 46.000 75.992 62 39.823 39.885 52,49
1867 29.992 51.686 81.678 38 42.456 42.494 52,03
1868 50.002 57.686 107.688 50.000 46.549 96.549 89,66
1869 239.985 65.686 305.671 218.900 27.500 246.400 80,61
1870 239.907 65.686 305.593 29.804 38.727 68.531 22,43
1871 239.903 65.686 305.589 119.084 15.017 134.101 43,88
1872 239.896 65.686 305.582 247.600 81,03
1873 239.890 65.686 305.576 220.727 2101 222.828 72,92
1874 339.540 65.686 405.226 324.109 476 324.585 80,09
1875 438 498 65.686 504.184 108.644 109.000 21,62




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI
Merkez Bankacilhigi ve Gelisim Sureci

TABLO 6.2. Secilmis Merkez Bankalarinin Kurulus Tarihleri

Ulkeler Yillar Ulkeler Yillar Ulkeler Yillar
Isveg 1668 Bulgaristan 1885 Ekvator 1927
Ingiltere 1694 Finlandiya 1886 Bolivya 1929
Fransa 1800 Portekiz 1891 Turkiye 1931
Hollanda 1814 ltalya 1892 Kanada 1934
Danimarka 1818 Norveg 1897 Yeni Zelanda 1934
Yunanistan 1841 Isvigre 1905 Hindistan 1935
Belgika 1850 Gin 1908 Almanya 1948
Hong-Kong 1865 ABD 1913 Israil 1954
Ispanya 1874 Guiney Afrika 1921 Avustralya 1960
Avusturya 1878 Sili 1925 Brezilya 1964
Romanya 1880 Guatemala 1925 Azerbaycan 1992
Japonya 1882 Meksika 1925 Kazakistan 2003




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI
Merkez Bankalarinin Gorev ve Yeftkileri

= Tarihsel surecte temelde banknot inraciyla
baslayan merkez bankacihgl taaliyetler,
zamanla ekonomik ihtiyaclar
cercevesinde farkliliklar gostermis ve
merkez bankalar boylece yeni gorevler
ustlenmistir.

= Modern bir bakis acisiyla merkez
bankalarinin temel gorevlerini 7 baslik
altinda toplayabilmek mumkUundur.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Merkez Bankalarinin Gorev ve Yetkileri

= |. Banknot ihrac etmede merkez bankalari
tek imtiyazl kurumdur.

» ) Merkez bankalar devletin bankalaridrr.

» 3. Uluslararasi odemelere aracilik
yvapabilirler.

» 4. Merkez bankalari bankalarnn bankasidrr.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Merkez Bankalarinin Gorev ve Yetkileri

» 5 Merkez bankalarn Ulke rezervlerini
muhafaza ederler.

= 6. Bankalararasi piyasalarin iyi islemesi
amaciyla piyasalarn kontrol eder ve
duzenler.

» /. Kredileri duzenler ve denetler.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Merkez Bankalarinin Gorev ve Yeftkileri

TABLO 6.3. Modern Merkez Bankaciligi Gorev ve Fonksiyonlar

Parasal istikrar

Finansal Istikrar

Gorevler

Paranin degerinin korunmasi, istikrarinin
saglanmasi, alim gdctnin dismemesi
(Fiyat istikrarinin saglanmasi)

Finansal sistemin istikrarli ve etkin bir sekilde
calisabilmesi ve ekonomideki mali dengesizliklerin
onlenmesi i¢in gerekli korumanin saglanmasi

Fonksiyonlar

Emisyon

Odeme sistemlerinin gdzetim ve denetimi

Para politikalarinin belirlenmesi ve uygulanmasi

Nihai bor¢ veren kurum olma fonksiyonu

Bankalarin gozetimi

KAYNAK: Moenjak, T. (2014). Central Banking: Theory and Practice in Sustaining Monetary and Financial Stability.
Singapur. John Wiley & Sons, $.39.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Merkez Bankalarinin Bagimsizhgi

= 17. yuzyilldan itibaren varliklarini surdUren,
bununla birlikte sUrekli bir gelisim kaydeden
merkez bankalarnin islev ve kurumsal yapilari
zamanla degismis, dunya ekonomisindeki
onemleri her gecen gun artmistir.

= Bugun para basmanin haricinde Ulkeler
acisindan stratejik hedef ve fonksiyonlara da
haiz olan merkez bankalarn onemli ekonomi
kurumlar arasinda yer almaya baslamislardir.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI
Merkez Bankalarinin Bagimsizhgi

Merkez ] N
bankalarinin Fiyat istikrarini

birincil amaci saglamak

S

Hukumet politikalanyla
koordineli calismalar

\ l
|

Merkez bankalarinin bagimsizligi




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI
Merkez Bankalarinin Bagimsizhgi

= Merkez bankalarinin bagimsizligi su
sekilde siniflandirilabillir:

= Amac Bagimsizligl

= Fonksiyonel Bagimsizlik
= Finansal Bagimsizlik

= Kurumsal Bagimsizlik




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Merkez Bankalarinin Bagimsizhgi

= Amac¢ Bagimsizligi: Merkez bankalarinin
para politikalanyla ilgili temel amacg ve
hedeflerinl hUkUmetin veya baska bir
kurumun izni olmadan bagimsiz olarak
belirlemelerini ifade eder.

P

Fiyat istikrarini saglama gorevi




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Merkez Bankalarinin Bagimsizhgi

= Ara¢ Bagimsizligi: Merkez
bankalarnin uygulayacaklarl para
politikasi arac ve yontemlerinin
nukumetin veya baska bir kurumun
izni olmadan bagimsiz olarak
oelirleyebilmelerini ifade eder.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI
Merkez Bankalarinin Bagimsizhgi

= Finansal Bagimsizlik: Merkez bankalarinin
amaclarn dogrultusunda hedefleri yerine
getirebilmeleri icin yeterli finansal kaynaga sahip
olmalar ve kendi harcama butcelerini
belirleyebilmeleri olarak tanimianir.

N

Merkez bankasi but¢esinin onaylanma ve
uygulanma surecinde dis mudahalelere maruz
kalmamasi




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI
Merkez Bankalarinin Bagimsizhgi

= Kurumsal Bagimsizlik: Merkez bankasinin Ust
dUzey yoneticilerinin atanma, calisma,
gorevden ayriima kural ve kaideleriyle gorev
sureleri gibi cesitli alt detaylarnn acik bir sekilde
saptanarak siyasi unsurlardan bagimsiz olarak
belirlenmesini ifade eder.

s

Ust diizey yoneticilerin kamuoyuyla olan
iletisimlerini siyasi baskidan vzak
gerceklestirmeleri




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI
Merkez Bankalarinin Bagimsizhgi

Tam
Bagimsizhk
CGSO'D Seffaflik
verme

o l

Merkez bankasinin guvenilirligi Merkez bankasinin para
ile ilgili politikasi vygulamasi ile ilgili




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Merkez Bankalarinin §effaflig

Siyasi

Amag

Hedefler

KuruLmIar
Ekonomik Yonetimsel Politika Operasyonel
Veri Strateji I Karar Alma Hata Kontrolleri Politika
Modeller :> Zamanlama |:> Agiklama :> Aktarim :> Ciktisi
Tahminler Oylama Yonelim Soklar

SEKIL 6.1. Merkez Bankas! Seffafliginin Isleyisi
KAYNAK: Petra M. Geraats. (2000). Why Adopt Transparency?, European Central Bank Working Paper Series, S.8.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
TCMB'nin Tarihsel Gelisimi

= |1 Haziran 1930 tarih ve 1715 sayili Kanun ile 15
milyon TL sermayeyle kurulan 150.000 hisseden
olusan Turkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi
(TCMB) Ozel hukuk hUkUmlerine tabi anonim
sirket olarak kurulmustur.

= TCMB'nin temel amaci fiyat istikrarini
saglamaktr. Para politikasini ve kullanacagi
para politikasi araclarini kendisi belirler.

= TCMB, fiyat istikrarinin yani sira finansal istikrari
da goz onunde bulundurmaktadrr.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
TCMB'nin Temel Gorev ve Yeftkileri

= TCMB'nin temel gorevileri;
= AP| yapmak,

= HUkUmet ile birlikte TL'nin i¢c ve dis degerini
korumak,

= Bankalarnn ve diger finansal kurumlarin zorunlu
karsiliklar ile ilgili usul ve esaslarnni belirlemek,

»Reeskont ve avans islemlerini yapmak,
= Ulkenin altin ve ddviz rezervlerini ydnetmek,




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
TCMB'nin Temel Gorev ve Yetkileri

= TL'nin hacim ve tedavulUnu dUzenlemek,
odeme yontemlerini ve araclarnni belirlemek,

= Finansal sistemde istikrar saglayici ve para ve
doviz piyasalari ile ilgili duzenleyici tedbir
almak,

= Mali piyasalar izlemek,

» Bankalardaki mevduatin vade ve turleri ile
ozel finans kurumlarnndaki katiima hesaplarinin
vadelerini belirlemek.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
TCMB'nin Temel Gorev ve Yeftkileri

»TCMB'nin temel yeikileri;

= TUrkiye'de banknof inraci imfiyaz sadece
TCMB'ye aitfir.

= HUkUmMet ile birlikte enflasyon hedefini tespit
eder, uyumlu para politikasini belirler. Banka
para politikasinin uygulanmasinda tek yeikili
ve sorumludur.

= TCMB fiyat istikrarini saglamak amaciyla para
politikasi araclarnni kullanmaya, belirlemeye ve
uygulamaya yetkilidir.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
TCMB'nin Temel Gorev ve Yetkileri

»TCMB, olaganustU hallerde TMSF'ye avans
vermeye yetkilidir.

=»TCMB, nihai kredi merci olarak bankalara
kredi verme islemlerini yurutur.

= Bankalarin uygulayacaklar faiz oranlarini
bankalardan istemeye yeftkilidir.

= Mali piyasalar izlemek amaciyla bankalardan
bilgi foplamaya yeftkilidir.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
TCMB'nin Temel Gorev ve Yeftkileri

» TCMB’'nin baslica musavirlik gorevleri;

»TCMB, HUkUmetin mali ve ekonomik musaviri,
mali ajani ve haznedarndirr.

= Finansal sistemle ilgili HOkUmete gorus verir.

= Bankalar ve diger finansal kurumlar hakkindaki
tespitlerini Basbakanlik ile bu kurum ve
kuruluslan dizenleme ve denetleme yeftkisine
sahip kuruluslara bildirebllir.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Para Arzi Tanimlan
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5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Para Arzi Tanimlan
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5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Para Arzinin Belirlenmesi

» Fkonomideki para arzi miktarini etkileyen U¢
temel ekonomik birim s6z konusudur:

= Merkez bankasi: Para politikasinin
yUrutulmesinden sorumludur.

= Bankacilik sistemi: Bireyler ve kurumlardan
mevduat kabul ederek bunlar krediye
donusturen araci kuruluslardir.

= Banka disi kesim (Mevduat sahipleri): Birikimlerini
bankalarda mevduat olarak tutmayi tercih
eden bireyler ve kurumlardirr.




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI
Para Arzinin Belirlenmesi

Parasal Para - Para
Taban X Carpani - Arzi
Merkez Bankasi Merkez Bankasi
tarafindan Bankacilik Sistemi
belirlenmektedir. Banka Disi Kesim
tarafindan

belirlenmektedir.

Para Arzinin
Belirlenme Stiveci




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI

Merkez Bankasi ve Parasal Tabanin Kontrolu

= Parasal faban (MB), dolasimdaki para
miktar (C) ile bankalarin rezervlerinin (R)
toplamindan olusur.

MB = + (R)
- A N\ e ,

° N I °
. Dolasimdaki para: : . Bankalarin rezervleri: Zorunlu karsiliklar :
; i




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI

Merkez Bankasi ve Parasal Tabanin Kontrolu

Parasal Taban

)

Merkez bankasinin kendi disindaki
kesimlere, yani bankacilik kesimine ve
banka disi kesimlere karsi yUkumlologu




5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI

Merkez Bankasi ve Parasal Tabanin Kontrolu

» Dolasimdaki para, merkez bankasinin
parayl bulunduran sirketlere ve hane
halkina karsi yukUmlulugunu
gostermektedir.

= Elimizde tuttugumuz 200 liralik bir banknof,
Merkez Bankasinin bize 200 lira borcu
oldugu seklinde yorumlanabilir.



5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI

Merkez Bankasi ve Parasal Tabanin Kontrolu

wRezervlier de Merkez Bankasinin bankacilik
kesimine karsi yokumlUluklerini
gostermektedir.

= Eger bir banka, merkez bankasindaki
hesabinda 200 liralik mevduat
bulunduruyorsa Merkez Bankasi bu
bankaya 200 lira borcludur.



5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI

Merkez Bankasi ve Parasal Tabanin Kontrolu

= Merkez bankasi, para arzini arttirmak
Istiyorsa parasal tabani arttiracak, para
arzinl azaltmak icinse parasal fabani
azaltacaktir.

= Merkez Bankasinin parasal tfaban Uzerinde
etkili olmak icin basvurabilecegi
yontemlerin en dnemlisi acik piyasa
islemleridir.



5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI

Merkez Bankasi ve Parasal Tabanin Kontrolu

» Acik Piyasa Islemleri: Merkez bankasinin
tahvil ve bono piyasasindan kamu kesimi
menkul kiymetlerini alip satmasidir.

= Merkez Bankalarl, para arzini etkin ir
sekilde dUzenlemek amaciyla, uvlusal para
karsiiginda dogrudan menkul kiymet alim-
satimi, geri alim vaadiyle satim (ters repo)
ve geri satim vaadiyle alim (repo)
Islemlerini yapabilirler.



5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARZI

Merkez Bankasi ve Parasal Tabanin Kontrolu

= Acik piyasa alimlarnnda, Merkez Bankasi
genellikle hazine menkul kiymetlerini (tahvil
ve bonolarini) satin alarak parasal tabani
arttinr.

= Allm dogrudanise _, parasal tfabandaki
artis kalici,

= Repo seklindeyse __, artis gecicil.

= Acik plyasa satimi ise parasal taban
Uzerine tam tersi yonde etki yapacakitir.



5. MERKEZ BANKACILIGI VE PARA ARIZI

Merkez Bankasinin Para Arzinin Belirlenmesindeki Rolu

» Merkez bankasinin gunluk islemlert para arzini
etkilemektedrr.

= Merkez bankasinin para arzi uzerindeki etkisinin
anlasilabilmesi icin merkez bankasi bilancosunu
olusturan akfif ve pasiflerin nasil degistigine
pbakilmalidir.

Merkez Bankasi

Varhklar YOkUmlulukler
IMenkul Degerler Dolasimdaki Para
Reeskont Kredileri Rezervier

Doviz Rezervler




