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Dersin Amaci
Bu dersin temel amaci, Uluslararasi Finans ve Bankacilik bélumu son sinif 6grencilerine modern yatirim teorisi ve gercek
piyasa dinamikleri cercevesinde kapsamli bir analitik vizyon kazandirmaktir. Ogrencilerin finansal varliklari degerleme,
risk-getiri dengesini optimize ederek rasyonel portfoyler olusturma, tirev Urtnleri risk yonetimi amaciyla kullanma ve
piyasa hareketlerini yorumlama becerilerini en Ust dizeye ¢ikarmasi hedeflenmektedir. Ders, varlik fiyatlama teorilerinin
salt kavramsal olarak incelenmesinden ziyade, bu modellerin kiresel finans piyasalarindaki gtncel verilerle
harmanlanarak stratejik yatirim kararlarina donusturilmesini saglamayi amaclar.

Dr. Ersin INAL

lligkiler
Bu dersi basariyla tamamlayan 6grenci; Program
Net Katki

- Ciktilari
% Finansal piyasalarin isleyis mekanizmalarini ve temel yatirim
x 1 ; - S ; : 3,7 5,5
o araglarinin risk-getiri profillerini ayirt edebilecektir.
g 2 Varlik fiyatlama modellerini tanimlayabilecektir. 3 5
§ 3 Etkin Piyasalar Hipotezi'ni ve yatirrmdaki 6nemini kavrayabilecektir. 7,9 5,5
0
:2 4 Davranisgsal Finans konusunda yorum yapabilecektir. 7.9 5,5
% 5 Temel ve teknik analiz yontemlerini kullanabilecektir. 7.9 54
(a]

6 Finansal tirev araglar hakkinda bilgi sahibi olacaktir. 7 5

7 Portfoy performans degerlendirmesi yapabilecek ve 15,7.9 4555

raporlayabilecektir.
Ders kapsaminda, yatirim ortaminin ve finansal piyasalarin genel isleyisinin tanitiimasinin ardindan;
modern portfdy teorisi, risk ve getiri kavramlari, Sermaye Varliklari Fiyatlama Modeli (CAPM), arbitraj
fiyatlama teorisi ve etkin piyasalar hipotezi detayl olarak incelenecektir. Geleneksel teorilerin yani sira
davranissal finans yaklasimlarinin da ele alinacagi igerikte, makroekonomik ve sektorel analizlerle
desteklenen hisse senedi degerleme modelleri derinlemesine islenecektir. Dénemin son boliminde ise
opsiyonlar ve vadeli islem sdzlesmeleri (futures) gibi tlrev araglarin yapisi ve fiyatlamasi analiz
edilecek, farkh stratejilerin portfdy performansina etkileri dlgulerek aktif portféy ydnetimi slregleri
degerlendirilecektir.
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Hafta Konu Hazirhik Ogretim Yontem ve Teknikleri
Yatirim Analizi Dersine Giris ve Ders Ders izlencesi — ..
1 PR . - Duz Anlatim
Iceriginin Tanitiimasi Kaynak Kitap Bolum 1
Ders Kitabi — Bolim 3-
5 Menkul Kiymetlerin Alim Satimi — Finansal 4 Ogrenciler tarafindan Diiz Anlatim — Beyin Firtinasi —
Pazarlar okunarak derse Ornek Gosterimi

gelinmelidir.
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Kaynak Kitap — Bolum
5 Ogrenciler tarafindan
okunmalidir.

Ders Kitabi — Boélum 7
Ogrenciler tarafindan
okunmalidir.

Ders Kitabi Bélum 9
Ogrenciler tarafindan
okunmalidir.

Ders Kitabi Bolim 10
Ogrenciler tarafindan
okunmalidir.

Ogretim Uyesi notlar
paylasilacak ve érnek
sorular ¢ézulecektir.

Ders Kitabi Bolim 11
Ogrenciler tarafindan
okunmalidir.

Ders Kitabi Bolim 12
Ogrenciler tarafindan
okunmalidir.

Ders Kitabi - Bolim 18
Ogrenciler tarafindan
okunmalidir.

Ders Kitabi — Bolim
19 Ogrenciler
tarafindan
okunmalidir.

Ders Kitabi — Bélim
20,21,22,23 Ogrenciler
tarafindan
okunmalidir.

Ders Kitabi — Bolim
24 Ogrenciler
tarafindan
okunmalidir.

Ogretim Uyesi
tarafindan
hazirlanacak notlar
Uzerinden
ilerlenecektir.

Diiz Anlatim

Diiz Anlatim — Ornek gésterimi

Diiz Anlatim — Ornek soru
¢oziimleri

Duz Anlatim — Problem ¢éziimii

Problem ¢o6ziimii

Yazihi Sinav

Yazil Sinav

Diiz Anlatim — Ornek gésterimi

Diiz Anlatim — Ornek gésterimi

Diz Anlatim — Problem ¢o6ziimii

Diiz Anlatim — Problem ¢6ziimii —
Ornek gosterimi

Diiz Anlatim — Problem ¢6ziimii

Duz Anlatim — Problem ¢éziimii

Ornek gosterimi, Problem
¢o6zimi

Yazih Sinav

Yazili Sinav

3 Risk ve Getiri
4 Etkin Cesitlendirme — Portfdy Cesitlendirmesi
5 Sermaye Varliklar Fiyatlama Modeli (SVFM)
6 Fiyatlama Modelleri — Faktér Modelleri
7 Ornek Olaylar — Problem Céziimleri
8 Ara Sinav
9 Ara Sinav
10 Etkin Piyasalar Hipotezi
11 Davranigsal Finans ve Teknik Analiz
12 Menkul Kiymet Degerleme Yontemleri
13 Finansal Tablolar Analizi
14 Finansal Turev Araglar
15 Portfoy Performansinin Olgimii
16 Ornek Olaylar, Problem Céziimii
17 Final Sinavi
18 Final Sinavi
Ders Kitabi: 1)

Onerilen Kaynaklar:

1)
3)

4)

3)
6)
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Etkinlikler Sayi Katki Notlar

Ara sinav c¢oktan sec¢meli ve acgik ucglu sorulardan
olusacaktir ve yazili olarak yapilacaktir.

Ogrenciler dénem sonunda bir proje hazirlayacak ve
projelerini rapor olarak teslim edeceklerdir.

Dénem iginde kullanilan kaynak kitaplardaki 6rnek
Odev 2 %10 sorulardan o6devler verilecek ve yazili olarak teslim
edilmesi istenecektir.

Final sinavi ¢oktan segmeli ve acik ucglu sorulardan
olusacak ve yazil olarak yapilacaktir.

AKTS Tablosu

Ara Sinav 1 %25

Proje 1 %15

Final 1 %50

igerik Sayi Saat Toplam

Ders suresi 14 3 42
Sinif Dis1 Calisma 14 2 28
Odevler 2 5 10
Proje 1 20 20
Ara Slr]av (Ara Sinav Siresi + Ara Sinav 1 40 40
Hazirligr)
Final SjnaV| (Final Sinavi Suresi + Final Sinavi 1 40 40
Hazirligr)

Toplam: 180

Toplam / 30: 6

AKTS Kredisi: 6
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2024-2025 Guz Yariyih
IFN 429 Yatirim Analizi

Yatirnm Analizi Dersi

Uluslararasi Finans ve Bankacihk Bolimii - Doénem igi Odev ve Proje Kilavuzu
2026-2027 Giiz Yariyih

1. Ara Dénem Odevi: Risk, Getiri ve CAPM Uygulamasi

Odevin Amaci:

Ogrencilerin piyasa verilerini kullanarak hisse senetlerinin risk ve getiri profillerini ¢cikarmalari, beta
hesaplamalari yapmalari ve Sermaye Varliklar Fiyatlama Modeli (CAPM) Uzerinden varliklarin adil
degerlemesini kavramalaridir.

Odev Tanimi:

Borsa istanbul'dan (BIST 30) veya kiiresel piyasalardan birbirinden farkli sektérlerde faaliyet gésteren
3 adet hisse senedi segin.

Bu hisselerin ve ilgili piyasa endeksinin (6r. BIST 100) son 3 yillik aylik kapanis verilerini elde edin.
Lutfen sadece fiyat verilerini (kapanis fiyatlari) kullanin.

Her bir hisse senedi ve endeks igin ortalama getiriyi ve standart sapmayi (toplam risk) hesaplayin.
Hisselerin piyasa endeksi ile kovaryansini kullanarak her birinin Beta (sistematik risk) katsayisini bulun.
Guncel risksiz faiz oranini ve tarihi piyasa risk primini kullanarak CAPM'e goére her hisse icin beklenen
getiriyi hesaplayin.

Buldugunuz teorik beklenen getiriler ile gerceklesen getirileri kiyaslayarak hisselerin agiri mi1 yoksa eksik
mi fiyatlandigini piyasa dinamikleri gergevesinde yorumlayin.

Ara Dénem Odevi Degerlendirme Olgegi (100 Puan)

Degerlendirme Aciklama Puan
Kriteri

Veri Toplama ve | Verilerin dodru periyotlarda, eksiksiz c¢ekimesi ve getiri | 15
isleme serilerine hatasiz donustirilmesi.

Risk ve Getiri Analizi | Ortalama getiri, varyans ve standart sapma hesaplamalarinin | 20
formuillere uygun ve dogru yapilmasi.
Beta ve Sistematik | Kovaryans ve piyasa varyansi kullanilarak  Beta | 25
Risk hesaplamalarinin dogrulugu.
CAPM Uygulamasi Risksiz getiri ve piyasa risk priminin dogru belirlenerek CAPM | 25
formultndn kusursuz uygulanmasi.
Yorumlama ve | Analiz sonuglarinin gercek piyasa kosullariyla mantikli bir | 15
Raporlama sekilde yorumlanmasi.




@ cAG UNIVERSITESI

CAG UNIVERSITY

2. Donem Sonu Projesi: Aktif Portfoy Yonetimi ve Performans Degerlemesi

Projenin Amaci:

Ogrencilerin makroekonomik beklentiler 1giginda stratejik bir portfdy olusturmalari, hisse degerleme
modellerini kullanmalari, turev Urlnlerle risk yonetimi kurgulamalari ve nihai portféy performansini
standart metriklerle 6lgmeleridir.

Proje Tanimi:

Ogrenciler, 1.000.000 TL (veya USD) sanal baslangi¢ sermayesi olan kurumsal bir fon yéneticisi gibi
hareket edecektir.

Yukaridan Asagiya (Top-Down) Analiz: Giincel makroekonomik durumu ve sektorel beklentileri
Ozetleyerek fonun yatirim temasini belirleyin.

Varlik Segimi ve Degerleme: Temel analiz ve hisse degerleme modellerini (indirgenmis Nakit Akimlari,
Temettii indirgeme Modeli veya F/K, PD/DD gibi Géreceli Degerleme) kullanarak portféye dahil edilecek
5 adet varlik secin. Agirliklari gerekgelendirin.

Risk Yénetimi (Hedging): Beklenmedik piyasa dususlerine karsi portféyu korumak amaciyla vadeli igslem
sozlesmeleri (Futures) veya Opsiyonlar kullanarak temel bir riskten korunma stratejisi kurgulayin.
Performans Olgiimii: Portféyliniiziin beklenen performansini piyasa endeksiyle kiyaslayin. Sharpe
Orani, Treynor Orani ve Jensen'in Alfasi (Jensen's Alpha) metriklerini kullanarak kurdugunuz portfoyi
raporlayin.

Dénem Sonu Projesi Degerlendirme Olgegi (100 Puan)
Aciklama

Degerlendirme Puan
Kriteri
Makroekonomik  ve

Sektorel Analiz

Ekonomik gostergelerin yatirim stratejisine mantikh bir sekilde | 15
entegre edilmesi.

(Sharpe, vb.)

perspektifiyle yorumlanmasi.

Degerleme ve Varlik | Hisse senedi dederleme yontemlerinin dogru kullanimi ve varlik | 25
Segimi secim gerekgelerinin tutarlihgr.

Portfoy Varliklarin portfdy icindeki dagilimi ve ¢esitlendirme mantiginin | 20
Optimizasyonu ve | basarisi.

Agirliklandirma

Turev Uritnlerle Risk | Opsiyon veya futures sozlesmelerinin korunma (hedging) | 15
Yonetimi amacilyla stratejiye dogru yerlestiriimesi.

Performans Olgiimii | Performans oélgitlerinin dogru hesaplanmasi ve fon yéneticisi | 25

Ara dénem o6devi ve proje kapsaminda hazirlanacak olan rapor APA 7 formatina uygun bigimde

hazirlanmis olmalidir.

Ara donem 0Odevi ara sinavdan onceki hafta elden teslim edilecektir.
Dénem sonu projesi raporu final sinavindan énceki hafta elden teslim edilecektir.




